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Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en hun inkomsten kunnen zowel dalen als stijgen en zijn niet gegarandeerd. Beleggers verliezen mogelijk een 

deel van hun oorspronkelijke inleg. 

Belangrijkste inzichten:

• De spanningen in het Midden-Oosten blijven aanhouden, wat de olieprijzen en inflatieverwachtingen onder druk zet. De NAVO-top gaf 
daarentegen een constructiever signaal van samenwerking.

• De winstgroei op de Amerikaanse aandelenmarkt zal naar verwachting worden ondersteund door de halfgeleider- en energiesector.

• Beleggers zullen de ontwikkelingen in het Midden-Oosten, de komende vergaderingen van centrale banken en de winstcijfers van 
bedrijven nauwlettend volgen vanwege hun mogelijke impact op de financiële markten.

Geopolitieke risico’s steken opnieuw de kop op

Begin juli kwam het fragiele staakt-het-vuren in het Midden-Oosten onder druk te staan nadat de VS luchtaanvallen uitvoerden en de 
sancties aanscherpten als reactie op Iraanse aanvallen op commerciële scheepvaart in de Straat van Hormuz. Hierdoor groeide de 
bezorgdheid dat de spanningen opnieuw zouden kunnen escaleren. Deze opleving vond plaats slechts enkele weken nadat de VS en Iran 
een memorandum van overeenstemming (MoU) hadden ondertekend, bedoeld om ruimte te creëren voor onderhandelingen. Hoewel 
diplomatieke inspanningen de onmiddellijke spanningen lijken te temperen, blijft het staakt-het-vuren broos en zijn perioden van 
volatiliteit waarschijnlijk.

De olieprijzen waren na de ondertekening van het MoU gedaald, omdat beleggers optimistischer werden dat de regionale energie-export 
en scheepvaart zich geleidelijk zouden herstellen na de aanzienlijke verstoringen eerder dit jaar. De recente gebeurtenissen herinneren 
de markten eraan dat dit herstelproces mogelijk niet gelijkmatig verloopt. Een langdurige periode van instabiliteit zou de normalisering 
van de energiemarkten kunnen vertragen. Mocht de situatie ernstiger escaleren, dan zouden nieuwe verstoringen van de scheepvaart en 
hogere energieprijzen kunnen bijdragen aan inflatoire druk en grotere volatiliteit op de financiële markten.

Ook de recente NAVO-top stond in de belangstelling, waarbij president Trump de Amerikaanse inzet voor het bondgenootschap opnieuw 
bevestigde. In plaats van omvangrijke nieuwe uitgavenverplichtingen aan te kondigen, lag de focus van de top op de uitvoering van 
bestaande plannen, met meer aandacht voor defensieaankopen, industriële capaciteit en de uitbreiding van de productie. Voortdurende 
steun aan Oekraïne en nauwere samenwerking binnen de defensie-industrie benadrukten een bredere verschuiving van politieke 
toezeggingen naar een langetermijnuitvoering op industrieel vlak. Dit versterkt de vooruitzichten voor duurzame investeringen in de 
defensiesector.

Technologie- en energieaandelen nemen het voortouw

Halverwege het jaar staat de S&P 500-index 10% hoger, waarbij halfgeleiders – de chips en apparatuur die AI-systemen aandrijven – 
verantwoordelijk zijn voor ongeveer de helft van die stijging.
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 Ondanks de recente volatiliteit en nieuwsberichten noteren 

halfgeleideraandelen dit jaar nog steeds een winst van ongeveer 75%.
2
 Softwareaandelen vormden daarentegen de grootste rem op de 

prestaties.
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De aandacht verschuift nu naar het resultatenseizoen, waarin bedrijven hun meest recente winstcijfers bekendmaken en vooruitzichten 
geven voor toekomstige winsten. Op basis van de winstverwachtingen – wat analisten en beleggers denken dat bedrijven zullen 
verdienen in vergelijking met dezelfde periode vorig jaar – wordt verwacht dat de bedrijven in de S&P 500 hun winsten gezamenlijk met 
25% op jaarbasis zullen laten groeien. Ongeveer de helft van die groei zou afkomstig zijn van halfgeleider- en energiebedrijven.
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In het verleden behaalde resultaten bieden geen betrouwbare indicatie voor huidige of toekomstige resultaten en mogen niet de enige factor zijn bij de 
keuze van een product of strategie. Raadpleeg pagina 2 voor historische rendementsgegevens.

Evenementen die in juli op onze radar staan

Vooruitkijkend zullen de markten zich richten op de vergaderingen van de Amerikaanse Federal Reserve en de Europese Centrale Bank. 
Het resultatenseizoen zal uitwijzen of technologiebedrijven kunnen voldoen aan de hoge verwachtingen van beleggers, vooral wat betreft 
investeringen in artificiële intelligentie (AI).

Ook de ontwikkelingen in het Midden-Oosten zullen nauwlettend worden gevolgd, met name op het vlak van scheepvaart en 
olievoorziening. Deze kunnen immers snel leiden tot verhoogde volatiliteit op de financiële markten.

1,2,3  Bron: BlackRock, Bloomberg, 30 Juni 2026.  2  Bron: Bloomberg, 6 juli 2026.
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Prestaties van de financiële markten, 2021-2026 YTD

De weergegeven cijfers hebben betrekking op prestaties uit het verleden. Prestaties uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator 
voor huidige of toekomstige resultaten. De rendementen van de index houden geen rekening met beheerkosten, transactiekosten of 
uitgaven. Indexen worden niet beheerd en er kan niet rechtstreeks in een index worden belegd. Bron: Bloomberg, 30 juni 2026
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Dit document is marketingmateriaal: Lees vóór u belegt het Prospectus en het PRIIPs KID, beschikbaar op www.blackrock.com/it, waarin 
een samenvatting van de rechten van beleggers is opgenomen. Beleggers dienen het prospectus of de aanbiedingsdocumentatie te 
raadplegen voor de volledige lijst van risico’s van de fondsen.

Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en het inkomen daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en zijn niet gegarandeerd. Beleggers 
krijgen mogelijk niet het oorspronkelijk belegde bedrag terug. Eerdere prestaties zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of 
toekomstige resultaten en mogen niet de enige factor zijn bij de keuze van een product of strategie. Wijzigingen in wisselkoersen kunnen 
de waarde van beleggingen doen dalen of stijgen. Schommelingen kunnen bijzonder uitgesproken zijn bij fondsen met een hogere 
volatiliteit, en de waarde van een belegging kan plots en aanzienlijk dalen. Het niveau en de basis van belastingheffing kunnen van tijd tot 
tijd veranderen en zijn afhankelijk van individuele omstandigheden. BlackRock heeft de geschiktheid van deze belegging niet beoordeeld 
in het licht van uw individuele behoeften en risicotolerantie. De weergegeven gegevens bieden beknopte informatie. Beleggingen dienen 
te worden gedaan op basis van het relevante Prospectus, dat beschikbaar is bij de beheerder. De in dit document genoemde producten 
zijn uitsluitend bedoeld ter informatie en vormen geen beleggingsadvies, geen aanbod tot verkoop en geen uitnodiging tot aankoop van 
de beschreven effecten. Dit document mag niet worden verspreid zonder toestemming van BlackRock.

Regelgevende informatie

Dit document is marketingmateriaal en vervalt 12 maanden na publicatie.

In de Europese Economische Ruimte (EER): Uitgegeven door BlackRock (Netherlands) B.V., gemachtigd en gereguleerd door de Autoriteit 
Financiële Markten. Geregistreerde zetel: Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam. Tel: 020 – 549 5200, of +31 20 549 5200. 
Handelsregisternummer 17068311. Ter bescherming van de klant worden telefoongesprekken doorgaans opgenomen.

Eventueel onderzoek in dit document is door BlackRock verkregen en kan door BlackRock voor eigen doeleinden zijn gebruikt. De
resultaten van dergelijk onderzoek worden slechts incidenteel beschikbaar gesteld. De geuite standpunten vormen geen beleggingsadvies 
of ander advies en kunnen worden gewijzigd. Ze weerspiegelen niet noodzakelijkerwijs de standpunten van een bedrijf binnen de
BlackRock-groep of enig onderdeel daarvan, en er wordt geen garantie gegeven voor hun juistheid.

Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan wie dan ook om te beleggen in BlackRock-fondsen, 
en het is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.

© 2026 BlackRock, Inc. Alle rechten voorbehouden. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS en iSHARES zijn handelsmerken van 
BlackRock, Inc. of diens gelieerde ondernemingen. Alle andere handelsmerken zijn eigendom van hun respectieve houders.
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