Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en hun inkomsten kunnen zowel dalen als stijgen en zijn niet gegarandeerd. Beleggers verliezen mogelijk een
deel van hun oorspronkelijke inleg.

De updates van onze beleggingsvooruitzichten berusten op twee essentiéle principes. Ten eerste is beleggen een langetermijnactiviteit, daarom
trachten we kansen te identificeren die volgens ons de tand des tijds kunnen doorstaan. Ten tweede moeten we alert blijven voor mogelijke kansen en
risico's en onze vooruitzichten dienovereenkomstig aanpassen. Hierna beschrijven we hoe onze bestaande beleggingsthema's zijn geévolueerd en
introduceren we enkele nieuwe ideeén om portefeuilles in de markten van vandaag te positioneren.

In de eerste helft van 2026 hebben beleggers te maken gehad met geopolitieke ontwikkelingen, schommelingen in de
energieprijzen en veranderende renteverwachtingen van belangrijke centrale banken, terwijl de veerkrachtige
bedrijfswinsten de markten hebben geholpen te ondersteunen. Tegen deze achtergrond zien wij potentiéle groeikansen
op de lange termijn die verband houden met het Al-thema: halfgeleiders vormen de kern van de Al-ontwikkeling, terwijl
infrastructuur blootstelling biedt aan de voortdurende uitbreiding die nodig is om de groei ervan te ondersteunen.
Daarnaast kunnen wereldwijde aandelen met een hoog dividend inkomstenkansen bieden en bijdragen aan de
veerkracht van beleggingsportefeuilles in onzekere marktomstandigheden.

Natasha Sarkaria, CAIA

Investment Strategy, BlackRock Global Product Solutions

Onze beleggingsthema’s voor zomer 2026:

2. Infrastructuur voor
diversificatie

Naarmate de toepassing van Al toeneemt,
stijgt ook de vraag naar datacenters,
stroomvoorziening en energie-
infrastructuur. Wij beschouwen
investeringen in infrastructuur als een
aanvullende manier om toegang te krijgen
tot het Al-thema en tegelijkertijd
diversificatie toe te voegen, aangezien het
rendement vaak wordt aangedreven door
andere factoren dan die van de algemene
aandelenmarkten.

Door hun neiging om meer in lokale markten te beleggen, zijn Europese beleggers naar schatting 13% minder blootgesteld aan het thema Al en digitale
disruptie dan de MSCI All Country World Index (MSCI ACWI)', een gangbare benchmark voor aandelen uit ontwikkelde en opkomende markten wereldwijd.
Een wereldwijde allocatie in halfgeleiders zou die kloof dan ook kunnen helpen verkleinen, terwijl de allocaties in technologie over regio’s worden
gespreid.

Halfgeleiders hebben decennialang technologische vooruitgang mogelijk gemaakt door data op grote schaal te verwerken, op te slaan en te verzenden. Ze
behoren ook tot de belangrijkste verhandelde goederen ter wereld, na ruwe olie, geraffineerde olie en auto’s.? De kansen bevinden zich op wereldwijd
niveau: de VS en Europa lopen voorop op het gebied van ontwerp en geavanceerde apparatuur, terwijl veel van de marktleiders op het gebied van
halfgeleiderproductie, assemblage, verpakking en testen, evenals geheugen- en productietechnologieén, in Azié zijn gevestigd. Halfgeleiders zouden tegen
2030 een wereldwijde industrie van één biljoen dollar kunnen worden.® Ondanks de sterke prestatie in 2025 en de recente volatiliteit* geloven wij dat de
potentiéle kansen aantrekkelijk blijven voor beleggers die op de langere termijn beleggen. Resultaten uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator
voor huidige of toekomstige resultaten.

1 Bron: BlackRock Investment and Portfolio Solutions EMEA, BlackRock Aladdin, Morningstar, op 28 februari 2026. Portefeuilleverdelingen op basis van
een steekproef van 155 in Europa gevestigde multi-assetportefeuilles met een gemiddeld risico. 2 Bron: McKinsey, op April 2022. 3 Bron: BCG,
Strengthening the Global Semiconductor Supply Chain in an Uncertain Era, april 2021. 4 Bron: Bloomberg, op 30 juni 2026. Zie pagina 3 voor de
historische gegevens.
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Grafiek 1: rendementen in de technologiesector zijn meer gespreid
geraakt

Waarde van £ 100 belegd in halfgeleiders, brede technologie en software,
van juni 2023 tot juli 2026.
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Bron: Bloomberg, op 7 juli 2026. In het verleden behaalde resultaten
bieden geen betrouwbare indicatie voor huidige of toekomstige
resultaten. Halfgeleiders, algemene technologie en software worden
respectievelijk vertegenwoordigd door de PHLX Semiconductor Sector-
index, de S&P Information Technology Sector-index en de S&P 500
Software & Services Industry Group-index.

2. Infrastructuur voor diversificatie

Infrastructuur kan beleggers een onderscheidende manier bieden om
toegang te krijgen tot het Al-thema: niet door te beleggen in de technologie
zelf, maar in de fysieke systemen die nodig zijn om de digitale economie
van energie te voorzien, te verbinden en verder op te schalen.

Al vereist een aanzienlijke fysieke infrastructuur, waaronder datacenters,
elektriciteitsnetten, energieopwekking, energieopslag en
telecommunicatienetwerken. Naarmate Al-toepassing op grotere schaal
toeneemt, wordt deze infrastructuur steeds belangrijker. Datacenters zijn
bijvoorbeeld vandaag al goed voor ongeveer 5% van de Amerikaanse
elektriciteitsvraag. Tegen 2030 zou dat kunnen oplopen tot ongeveer 12%,
wat de energie- en elektriciteitsinfrastructuur de komende jaren een
structurele meewind kan bieden.®

Infrastructuur kan ook nuttige portefeuillekenmerken met zich
meebrengen. Veel activa leveren essentiéle diensten, zoals
nutsvoorzieningen, energie, vervoer en communicatie, wat kan bijdragen
aan vraag op de lange termijn en relatief veerkrachtige cashflows. De
beleggingscategorie kan ook de diversificatie verbeteren, aangezien het
rendement op infrastructuur vaak wordt gedreven door andere factoren
dan die van de brede aandelenmarkten, waaronder regelgeving,
langlopende contracten, aan de inflatie gekoppelde inkomsten en de vraag
naar essentiéle diensten.

Grafiek 2: de wereldwijde uitgaven voor infrastructuur zouden kunnen
oplopen tot 3,2 biljoen dollar
Ramingen van de uitgaven per subsegment tegen 2040
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Bron: World Bank, 2025. Ter illustratie.

RESTRICTED

inkomsten niet alleen om obligaties. Ook aandelen kunnen inkomsten
opleveren via dividenden. Dit zijn regelmatige uitkeringen die bedrijven uit
hun winst aan aandeelhouders toewijzen.

In de afgelopen vijf jaar droegen dividenden voor meer dan 40% bij aan het
rendement op de wereldwijde aandelenmarkten®, wat hun rol in de
resultaten op lange termijn onderstreept. Op inkomsten gerichte
aandelenstrategieén kunnen beleggers helpen om regelmatig uitbetalingen
te ontvangen en tegelijkertijd te profiteren van een mogelijke koersstijging.
De hoogste dividenduitkeringen bieden echter niet altijd de beste kansen;
ze kunnen soms wijzen op problemen bij het bedrijf of op een onhoudbare
uitkering.

Daarom verkiezen wij een actieve benadering van inkomstenkansen in
wereldwijde aandelen. Professionele beheerders kunnen de posities
selecteren en aanpassen met een specifiek inkomensdoel voor ogen.
Actieve exchange-traded funds (ETF’s) kunnen een efficiénte manier
bieden om hiervan te profiteren. Ze worden net als traditionele ETF’s op
beurzen verhandeld, maar hun posities worden actief gekozen en beheerd.
Dit biedt beleggers het gemak van een ETF, met de flexibiliteit om in te
spelen op veranderende marktomstandigheden.

Een mondiale blik kan de mogelijkheden voor inkomsten vergroten,
waardoor beleggers over verschillende regio’s en sectoren kunnen
diversifiéren en actieve beheerders meer manieren krijgen om duurzame
dividenden te vinden.

Grafiek 3: dividenden waren goed voor +40% van het wereldwijde
aandelenrendement

MSCI ACWI: totaalrendement versus koersrendement, 2020-2025
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In het verleden behaalde resultaten bieden geen betrouwbare indicatie
voor huidige of toekomstige resultaten. Bron: BlackRock, 7 juni 2026. De
grafiek toont de MSCI ACWI met en zonder herbelegging van dividenden.
Het verschil tussen de twee lijnen benadrukt de bijdrage van dividenden
aan het wereldwijde aandelenrendement.

Verwijzingen naar specifieke beleggingen dienen uitsluitend ter illustratie en zijn
niet bedoeld als aanbevelingen om dergelijke beleggingen te kopen of te
verkopen, noch mogen ze als zodanig worden geinterpreteerd.

5 Bron: ‘How data centres and the energy sector can sate Al’s hunger for
power’, McKinsey, september 2024. 6 Bron: Bloomberg, een vergelijking tussen
het totale rendement en het koersrendement van de MSCI ACWI, op 31
december 2025.
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Prestaties van aandelenindexen waarnaar in dit document wordt verwezen, 2021-2026 YTD

2021 2022 2023 2024 2025 2026 YTD
Semiconductors (SOX Total Return Index) 42,34% -35,14% 66,43% 20,07% 43,13% 75,84%
?;‘c’fjrtf::’aﬁgtggrfl&nztlz; ormation Technology 34,17% -28,41% 57,41% 36,33% 23,82% 15,41%
f:;ﬂ":fr;e é:gﬁ'ﬂgi’: sg&f:fltn"éae;’ & Services 27,38%  -2632%  50,66%  1570%  10,51% -16,25%
Global stocks (MSCI ACWI Net Total Return) 21,82% -18,14% 23,79% 18,67% 21,09% 10,11%
Global stocks (MSCI ACWI Price Return Index) 18,54% -18,36% 22,20% 17,49% 22,34% 11,36%

De weergegeven cijfers hebben betrekking op prestaties uit het verleden. Prestaties uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator
voor huidige of toekomstige resultaten. De rendementen van de index houden geen rekening met beheerkosten, transactiekosten of
uitgaven. Indexen worden niet beheerd en er kan niet rechtstreeks in een index worden belegd. Bron: Bloomberg, 30 juni 2026.
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Risicowaarschuwingen

Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en zijn niet gegarandeerd. Beleggers
verliezen mogelijk een deel van hun oorspronkelijke inleg.

Prestaties uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of toekomstige resultaten en mogen niet de enige factor zijn die
in overweging wordt genomen bij de keuze van een product of strategie.

Veranderingen in wisselkoersen tussen valuta's kunnen leiden tot een daling of stijging in de waarde van beleggingen. In geval van een
fonds met een hogere volatiliteit kunnen de schommelingen bijzonder groot zijn en kan de waarde van een belegging plotseling
aanzienlijk dalen. Het niveau en de grondslag voor de belastingheffing kunnen van tijd tot tijd wijzigen en zijn afhankelijk van persoonlijke
individuele omstandigheden.

Dit document bevat marketingmateriaal.

Gereglementeerde informatie

In het Verenigd Koninkrijk en landen buiten de Europese Economische Ruimte (EER): BlackRock Advisors (UK) Limited, die gemachtigd is
door en onder toezicht staat van de Britse regelgevende instantie Financial Conduct Authority ('FCA'), met statutaire zetel te 12
Throgmorton Avenue, Londen, EC2N 2DL, Engeland, tel. +44-207-743-2030, heeft dit document uitgegeven. Geregistreerd in Engeland en
Wales onder nummer 00796793. Voor uw bescherming worden telefoongesprekken doorgaans opgenomen. Raadpleeg de website van de
Financial Conduct Authority voor een lijst van door BlackRock uitgevoerde toegestane activiteiten.

In de Europese Economische Ruimte (EER): dit document wordt uitgegeven door BlackRock (Netherlands) B.V., die gemachtigd is en
onder toezicht staat van de Nederlandse Autoriteit Financiéle Markten (AFM). Statutaire zetel: Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam. Tel:
020 —549 5200 of +31 (0)20 549 5200. Handelsregisternummer: 17068311. Voor uw bescherming worden telefoongesprekken doorgaans
opgenomen.

In Italié: Raadpleeg voor informatie over de rechten van beleggers en over de procedure voor het indienen van klachten
https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right, beschikbaar in het Italiaans.

Voor beleggers in Zuid-Afrika
BlackRock Investment Management (UK) Limited is een financiéle dienstverlener, vergund door de Zuid-Afrikaanse Financial Services
Conduct Authority, FSP Nr. 43288.

Voor beleggers in Zwitserland
Dit document bevat marketingmateriaal.

Voor beleggers in Nederland
In Nederland uitgegeven door het bijkantoor in Amsterdam van BlackRock (Netherlands) BV: Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam, Tel: +31
020549 -5200.

Al het onderzoek in dit document is verworven door BlackRock, dat mogelijk op basis daarvan heeft gehandeld voor eigen doeleinden. De
resultaten van dergelijk onderzoek worden slechts incidenteel gepubliceerd. De weergegeven meningen vormen geen beleggingsadvies of
enig ander advies en kunnen veranderen. Ze weerspiegelen niet noodzakelijk de meningen van een vennootschap binnen de BlackRock-
groep of enig deel daarvan, en er worden geen garanties gegeven met betrekking tot de nauwkeurigheid ervan.

Dit document is uitsluitend bedoeld ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan iemand om te beleggen in fondsen van
BlackRock en is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.

© 2026 BlackRock, Inc. Alle rechten voorbehouden. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS en iSHARES zijn handelsnamen (trademarks)
van BlackRock, Inc. of haar dochterondernemingen. Alle andere handelsnamen (trademarks) zijn van de respectievelijke eigenaren.

iIShares. ....cc.

RET0726-5798295-EXP0727-4/4



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

